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Cat vor influenta evolutia bursei rezultatele financiare preliminate

La finalul saptamanii au venit mare parte din mult asteptatele rezultate financiare
preliminate aferente anului 2006. Situatile financiare s-au suprapus unei perioade de
relativa acalmie pe piata bursiera, motiv pentru care se spera ca aceste anunturi sa
mobilizeze investitorii si sa determine un mai mare dinamism al pietei.

Desi inca mai sunt cateva societati importante care nu au comunicat situatia preliminara a
rezultatelor pe 2006, imaginea de ansamblu al acestor rezultate este una favorabila. Putem spune ca
avem un semnal pozitiv prin prisma update-ului analizei fundamentale, desi nu toate rezultatele
anuntate sunt surprize placute.

Evident pentru a putea estima si un efect asupra evolutie generale a cotatiilor bursiere ar trebui sa
comparam cresterile de profituri cu cele ale cursului de tranzactionare pe parcursul anului 2006.
Pentru majoritatea emitentilor comparatia arata o situatie echilibrata, aprecierea cursurilor de
tranzactionare fiind sustinuta intr-o masura semnificativa si de cresterea cifrelor de afaceri si ale
profiturile raportate.

Desi pozitiv, contextul anuntarii rezultatelor financiare nu cred ca lasa sanse foarte mari pentru a
determina un suflu nou in piata. In mare asteptarile au fost confirmate neexistand (cu cateva exceptii,
dintre care cea mai notabila poate fi considerata TRANSELECTRICA) surprize de proportii pozitive
sau negative. In aceste conditii indecizia pe care o traverseaza piata in ultima perioada poate fi
continuata si in saptamanile care vor veni.

Revine astfel in actualitate problema dezvoltarii pietei bursiere romanesti si a reprezentativitatii ei la
nivelul economiei nationale. Plecand de la premiza ca Bursa este barometrul economiei si in
contextul in care la inceputul anului 2007 datele macroeconomice, prezenta crescuta a investitorilor
straini, perspectivele optimiste ale economiei pledau pentru o intensificare a activitatii economice,
multi credeau ca si bursa o sa preia rapid acest ritm. De aici provine o oarecare stare de uimire si
neintelegere vizavi de perioada mai linistita pe care o traverseaza piata.

Practic asistam la o exemplificare excelenta a ceea ce inseamna problema lichiditatii unei piete
bursiere. Daca valoarea activelor potential tranzactionabile nu poate sustine cererea, pretul
respectivelor active tinde sa mearga rapid spre niveluri superioare care nu mai pot fi extrem de
atractive. Astfel pretul actiunilor nu mai “joaca” intr-un tunel cu minime "ieftine" si maxime
"scumpe". Lipsa acestui joc face ca rolul si mai ales prezenta speculatorilor sa fie diminuate drastic,
cu efect imediat asupra dinamicii si rulajelor bursiere.

Apare astfel "necesitatea" unor informatii noi pentru ca piata "sa infloreasca" sa revina la valori ale
tranzactiilor si volatilitatii atractive pentru investitori. Din pacate o astfel de evolutie in salturi este
una atipica si ea e un semn al unei insuficiente dezvoltari.
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